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HMG DECOUVERTES PME part C février 2025

Commentaire du mois de février

Le FCP HMG Découvertes PME affiche a fin février une solide performance (+3,4% pour la part C) de sa
valeur liquidative, en nette avance ce mois-ci, a la fois du marché des grandes, et des petites et
moyennes valeurs frangaises.

La performance a de nouveau été tirée par la survenance d’'une OPA, sur une importante ligne du fonds,
en l'occurrence celle du spécialiste des revétements de sols, le groupe Tarkett (+45%). Le prix envisagé de
16 euros par action est, en premiére approche, bien insuffisant, car il se compare a la précédente offre
publique proposée par le méme initiateur en 2021, et libellée a 20 euros par action. Or, depuis cette
date, I'excédent brut d’exploitation du groupe Tarkett a grimpé de 18%, tandis que son endettement net
s’est contracté de 8%.

De trés nombreuses sociétés du portefeuille ont publié leurs résultats ce mois-ci avec, a la clé, de belles
réactions boursieres : Cogelec (controle d’acces des batiments) a vu son cours bondir de 19,5% sur le
mois, avec I'annonce d’une accélération de sa croissance au quatrieme trimestre (+13,6%) ; dans un tout
autre domaine, le groupe Bastide (prestations de santé a domicile)(+17,8%) a aussi communiqué sur le
maintien d’une forte activité au cours du dernier trimestre (croissance organique de 7,8%) ; de son c6té,
la société de participations industrielles Chargeurs a vu son cours s’apprécier de 12% avec un fort rebond
(+79%) de sa rentabilité opérationnelle et la publication d’un Actif Net Réévalué de 24,10 euros par
action (plus de 50% de décote) ; enfin le groupe de conseil en transformation numérique Neurones
(+10,4%) a publié pour I'année une croissance organique de 8,6%, tres au-dela de celle de I'ensemble de
ses confréres du secteur.

En ce qui concerne les replis enregistrés en février sur le portefeuille, soulignons essentiellement ceux de
deux valeurs du secteur de la distribution spécialisée : Maisons du Monde (-14,1%) et groupe LDLC
(-12,3%) qui continuent de souffrir d’'un climat de consommation encore atone.

Du c6té des mouvements opérés sur le portefeuille pendant le mois, on peut relever des renforcements
en Assystem (ingénierie pour le nucléaire), en Bilendi (panels pour les études de marché), en Stif
(équipements de sécurité pour les batteries), ou en GEA (systémes de péages), groupe qui devrait
pouvoir bénéficier du basculement progressif des autoroutes vers des paiements dits a « flux libres ».

Deux lignes ont été initiées sur des secteurs plutdt cycliques, alors que le marché n’envisage pas encore
de nette reprise : en Jacquet Metals (distribution de métaux spéciaux), ou nous accompagnons le
puissant programme de rachat d’actions initié par le groupe ; en Bénéteau (nautisme) alors que ce
groupe vient d’encaisser le produit de la cession de son activité de mobil-homes.

Des profits partiels ont notamment été pris sur les lignes EVS Broadcast (logiciels pour la production de
contenus audiovisuels), Linedata (logiciels pour le secteur financier) ou groupe EPC (seulement pour des
raisons de respect de ratios du portefeuille). La ligne en Antin Partners (gestion d’actifs) a été soldée.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




